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La actividad estará impulsada por:

• La demanda de Asia

• La producción de petróleo no convencional, 
salvo en Medio Oriente

• La redirección del comercio interregional 
hacia el Pacífico



La demanda se 
desplazará
fuera de la 
OCDE.
China e India 
representan la 
mayor parte del 
crecimiento



¾ de la 
demanda
energética será
atendida con 
combustibles 
fósiles







El comercio se desplaza hacia Oriente:



Observaciones finales

• Europa y Asia: importadores netos

• Medio Oriente, ex-Unión Soviética y África: principales
abastecedores de Europa y Asia

• Sudmérica: exportadora neta

• Norteamérica: aproximadamente en balance

• El desafío futuro de la gobernanza energética internacional: 
¿más complejo que el actual?





Tendencias recientes asociadas a la caída en el precio
del petróleo



En junio de 2014 pocos imaginaron una caída en el precio
del petróleo tan pronunciada

Fuente Precio por barril

IEA $128 - $147

B of A Merrill Lynch Increase $40-50

Morgan Stanley Increase $35-70

DMS Funds $150-160

Today Online $140 +

Again Capital $125 +

Japan’s Astmax Investment $125-120

WSJ Market Watch $200

Capital Economics $140 +



La caída en el precio del petróleo fue la más
prolongada, pero no la más rápida, en tres décadas…



…y marcada por un alto nivel de incertidumbre



Principales factores detrás de la caída en el precio del 
petróleo

• Mayor producción de EUA, Canadá, Brasil, (temporalmente) 
de Libia, Irak

• Debilidad de la demanda, con revisiones sorpresivas a la baja
a lo largo del segundo semestre de 2014

• La decisión de la OPEP de no recortar su producción

• Las apreciación del dolar y las expectativas de un aumento
en las tasas de interés



EUA impulsó la oferta mundial en promedio 1.21 
mb/d solo en 2014

Source: JODI



En 2014 aumento en la producción de EUA más que
compensó por las pérdidas en otras regiones

Source: World Bank



7 de los 10 países con la más pronunciada caída en el 
consumo son miembros de la OCDE, que representó
en total una baja en la demanda de 1.2 mb/d

Kb/d
1 Japón -592.7
2 Holanda -189.2
3 Nigeria -146.0
4 Francia -108.6
5 Canadá -106.1
6 China -103.0
7 Alemania -89.7
8 Taipei Chino -77.4
9 Corea -73.7
10 Reino Unido -66.3

Source: JODI



Los precios del petróleo son bajos cuando las tasas de 
interés son altas



Los precios del petróleo son bajos cuando la 
cotización del dolar se fortalece



Es muy difícil pronosticar el precio del petróleo: el 
rango de variación en las estimaciones oscila entre 
32 y 109 dólares para 2016


